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Este trabalho examina as principais mudancas gté® exorrendo no mercado mundial de produtos
petroquimicos. Algumas dessas mudancas sdo dsasigaoderdo tornar-se definitivas. Portanto, devera
influenciar substancialmente as estratégias dasemap para os proximos anos. Nesse contexto, gesgen
avaliar o seu impacto sobre a estratégia de ingaégreefino-petroquimica.

A integracdo entre refino de petrdleo e producapeateoquimicos é tema recorrente de estudos nadérea
processamento de petroleo, com o objetivo de ajpaoves sinergias existentes nessas atividadeset&nto,
essa inter-relacgéo tradicional vem se intensifioamdém sido identificadas por diversos autoresjocMartino
e Van Wechem (2003) e Johson et al (2002), novagwpdades de integracdo relacionadas a diveadossk.
Entre eles, destacam-se: as mudancas nos meraadogdjia, com énfase nos mercados de petrdles & s
questdes relacionadas ao meio-ambiente; inova@awlbgicas de processamento de hidrocarbonetos; e
mudancas nos mercado petroquimico mundial.

Esse Ultimo ponto, mais especificamente a evolacferspectivas do mercado petroquimico mundial, é o
foco deste trabalho. As mudancas nos mercadosqgpé@tnecos constituem um pano de fundo essencial para
andlise da integragédo entre refino e petroquimica.

O mercado mundial de petroguimicos esta passamdmpdancas drasticas como o aumento da capacidade
de producédo e exportagdo do Oriente Médio, a sulgsto dos EUA e Europa pela Asia, como principal
mercado consumidor, dentre outras, que mudardodriceinternacional afetando fortemente a compétiide
das empresas.

Diante das mudancas, a posi¢cdo a Industria PetmicpuBrasileira e as perspectivas para a Améritmd.a
permanecem indefinidas. Apesar disso, diversosfm®jcom base em diversas matérias-primas dispsnive
como o petréleo pesado brasileiro, 0 gas bolivewenezuelano e o alcool, estdo sendo estudadasigsader
o crescimento esperado do mercado regional.

Petroquimica -1, Refino -2, Mercado -3, Brasil-4

1. INTRODUCAO

As justificativas tradicionais para a interacdorent refino e a petroquimica sdo a obtencdo degsirse
operacionais, eficiéncia energética, ganhos ddaescascopo, entre outras. Além dessas, deverestadas as
seguintes hipéteses:

a) Interesse de expansdo, diversificacdo e agregie@mpresas de petréleo: mudancas nos mercados de
energia relacionadas ao aumento do prego do petedderestricdes ambientais globais; crescimentiedzanda
por petroquimicos maior do que o crescimento daadeia por derivados; incerteza quanto ao mercado de
derivados: restricbes ambientais, diesel versugligas entrada de bio-combustiveis; falta de opodades de
investimento em E&P para as majors; hedge daglatieis de refino e petroquimica.

b) Interesse de verticalizacdo de empresas petnicpd, porque a integracdo reduz o risco em unsader
ciclico e que esta passando por grandes mudaneaantia de fornecimento de matéria-prima a custos
competitivos; maior eficiéncia em seus processoduivos

¢) Vantagens tecnolégicas: grandes investimentoscarso no refino geram sinergias adicionais a
integracdo: unidades de HCC e HDT aumentam a péadde produtos que podem ser utilizados como raatéri
prima petroquimica em fornos de pirdlise; desenwwwto de novas tecnologias de producéo de petrocps
através de processos cataliticos — FCC Petroquigeseificacao e sintese de Fischer-Trops.

As mudangas que influenciam o comportamento dagemap petroquimicas e, portanto, justificam o item
b), acima, serdo abordadas ao longo deste artigo.

O trabalho possui as seguintes secdes: 1) Introd2g&isdo da Petrobras e da Reliance sobre aratgég
refino-petroquimica; 3) Mudancas nos mercados gatmicos, 3.1) Altera¢des geogréaficas na producd@®ye
AlteracBes geograficas na demanda; 4) Balanco @itacé demanda mundial; 5) Outras Mudancas no Merca
de Produtos Petroquimicos, 5.1) Elevacéao do patdmarecos do petrdleo, 5.2) Maior influencia dassttes
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ambientais, 5.3) Crescimento dos bio-combustivelsoemateriais; 5.4) Substituicdo Interpetroquirsic6)
Considerac¢des Finais.

Na préxima secédo, serdo analisadas, como exempés vdisGes divulgadas pela Petrobras e pela
Reliance (empresa petroquimica indiana), sobréegriacao refino petroquimica.

2. VISAO, DA PETROBRAS E DA RELIANCE SOBRE A INTEGRACAO REFINO-
PETROQUIMICA

A Petrobras divulgou através da figura abaixo, eisdo sobre a interacdo das atividades de refino e
petroguimica, na reunido da APLA — Associacdo Befroica Latino Americana, realizada no Rio de Janei
em novembro de 2006.

Visao da Petrobras sobre a integracéo

As Empresas de Petréleo tendem a integrar suas atividades petroquimicas
com o refino e normalmente avangam somente até a segunda geragao.

Oleo Produtos \ Petroquimicos

4 . P Commodities ) Especialidades imica fi
e gas de refino basicos p Quimica fina

1. Empresas quimicas tradicionais ndo integradas

* Dow + Unipar P Bayer + DuPont
+ Braskem : . BASF
+ Suzano !

2. Novos entrantes “globais” com foco em commodities

i *. + Reliance Chemicals
! 2 * Formosa Plastics
: .+ Basell (Chaterjee)

3a. Integrados com o refino e petroquimica

« ExxonMobil + Shell + CNooC

+ BP + SINOPEC - Petronas

+ Total + CNPC + SABIC 4
3b. Buscando maior integragdo com refino 4. Focadas em especialidades e quimica fina
- DSM

+ Pemex + Degussa

+ PDVSA

I Empresas de Petréleo Estatais

Fonte: De Azevedo, 2006

A Petrobras afirma que existe uma tendéncia dengsesas de petréleo integrarem suas atividadesfitie r
com a petroquimica. No entanto, essa tendénciaelificil de ser identificada. Isso porque, engoaliversas
empresas de petroleo, como a Exxon e a Sinope@xeonplo, estéo integradas, desde a exploracaetddqn
e a petroguimica, outras como a Shell e a BP, vandaecentemente suas principais atividades de
petroguimica, num movimento claro de desintegrafggsas atividades. Outras empresas quimicas, como a
Monsanto, Bayer, Basf e Dupont, também deixarame&sados de petroquimicos e se voltaram para gaimic
fina, saude e especialidades.

A viséo da Reliance, mostrada na figura a segdivelgada no mesmo evento, no Rio de Janeiro, parec
identificar melhor o movimento aparentemente cditifeio de busca pela integracdo em alguns casos e
separag&o em outros.
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Visao da Reliance sobre a integracéo

Refining;

- Gas Processing

Cracking

e e i

Commodities iSpeciaities

Shell , Total, BASF

ExxonMobil

Aramco, PetroChina, CNOOC, Sabic

Expanding

E Formosa, LG, Samsung, NPC Expanding
Expanding Reliance Expanding

Enquanto as empresas ocidentais estdo focando em seu core mais
rentavel, as empresas asiaticas estdo buscando a integracéo.
Fonte: Reliance, 2006

De acordo com a visdo da Reliance, existe uma diatimg&o entre 0s movimentos das empresas oaident
e orientais. Enquanto as empresas ocidentais det&iando a petroquimica, as orientais estdo buscaraior
interacdo entre todas as atividades da cadeia.nisgeento é bastante curioso e pode estar relag@moom as
mudancas que estao ocorrendo nos mercados petiogsique serao analisadas nas secfes a seguim&nde
antecipar que a producdo de produtos petroquingst#s se transferindo para o Oriente. O mercaddicasia
liderado pela China, é o principal responsavel pedscimento da demanda mundial de produtos pémicps
e gquase toda a expansado da oferta de produtogjpiicos sera advinda de projetos no Oriente Médita
China. Com isso estdo emergindo novos particigamésse mercado, como as empresas SABIC, SINOPEC,
Reliance, Formosa, LG, Aramco, entre outros.

3. MUDANCAS NOS MERCADOS PETROQUIMICOS

Essa e as proximas se¢Oes do trabalho tém comorddas&rios e apresentacdes dos consultores Nexant
SRI Consulting, divulgadas em eventos realizado®ago do ano de 2006. A partir dessas fontes desjvel
mapear as alteracdes geograficas na producdoemanda que estdo ocorrendo no mercado de petliocqaim

3.1. Altera¢Bes geograficas na producéo

Novos projetos, muito competitivos, estdo sendolamtpdos principalmente no Oriente Médio. Esses
projetos se voltam principalmente a producéo deetileho (PE) e polipropileno (PP), integrados aomidades
craqueadoras de eteno a partir do gas naturalptssie o etano e propano, utilizados como maf#itaa, sdo
separados do gas natural associado ao petrélee ayrathdes reservas que estdo sendo exploradasapara
fabricacdo de GNL. Como ndo ha alternativas pacarsumo dessas correntes localmente, o custo ghriav
desses projetos é extremamente favoravel. A vamiage relacéo a projetos nos EUA e na Europa cheggisa
deUS$ 300/t na fabricacéo de eteno.

Uma questd@o importante é que os projetos com brasgas natural produzem principalmente polietileno e
polipropileno, sendo o Ultimo em menor quantiddf®dutos petroquimicos arométicos séo produzidaseés
de cargas liquidas, que tém um custo de oportuaidadior no Oriente Médio, ja que essas podem ser
exportadas facilmente a precos de mercado intenmalciPortanto, a enorme vantagem de custos nagiiodle
PE e PP no Oriente Médio ndo existe na producaopdt®quimicos derivados fragdes liquidas, como os
aromaticos, principalmente o PTA, utilizado na fedigdo de PET grau garrafa e fios e fibras de gteliélsso
porque as matérias-primas liquidas sdo derivadapedleo e facilmente comercializaveis no mercado
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internacional. Portanto, seu custo de oportunidadepreco no mercado internacional, mesmo paratpj
localizados em areas produtoras de petréleo.

A vantagem de custo de producdo de eteno no OMcaema de mais de US$ 300/t, sobre os produtores
europeus e americanos, em um cenario de precosradodede petrdleo. Os produtores localizados no&, EU
tém o etano do gas natural como principal magniaa e tém sofrido com o aumento do preco do gdsela
regido, devido a escassez de oferta voltada pgexagao termoelétrica. Por sua vez, os produtanegpeus
com producdes baseadas principalmente em naftaétarmbm sofrendo com o aumento de preco do petedleo
de seus derivados. Com 0s precos elevados, acitd8$l€0,00/b a vantagem de custos é ainda maior.

Ressalte-se, no entanto, que mesmo com a entradaigele 23 milhées de toneladas de eteno, preasta
2011, a maior parte da industria petroquimica nmaindiue tem capacidade total de produgdo de cerdsbd
milhdes de toneladas de eteno, possui um custaratrigho relativamente elevado. Portanto, a entdada
novos projetos ndo devera significar uma quedatanbisl dos precos praticados pela industria, pdoen
contudo acarretar em ajustes como a inviabilidadpieles produtores de maior custo.

Outros projetos estdo sendo implantados na Asiacipalmente na China. Nesse caso existe uma grande
diversificacdo dos projetos, que visam produzingpalmente polietileno, polipropileno, PVC, PTA/REnNtre
outros petroquimicos. A viabilidade dos projetdsifos parece estar relacionada a integracdo cofs aagural,
ou a integracéo com o refino de petréleo, somautaximidade do mercado.

3.2. AlteracBes geograficas na demanda

Os tradicionais mercados consumidores dos EUA epfauestdo sendo substituidos pelos novos mercados
asiaticos, principalmente a China. Os novos prejagChina visam atender ao elevado crescimendemianda
naquele pais. O padrdo de crescimento da demandahina tem como base a exportacdo de produtos
transformados e o aumento do consume interno.

A previsdo de crescimento da demanda de petrogodni@ China, elaborada pela Empresa Reliance,
continua em ritmo intenso. A previsao é de um ¢nesigto de 34% no consumo de polimeros em 4 abés, a
2010. Apesar disso, a dependéncia de importacd€sdida ird diminuir, devido a grande quantidad@dgetos
que deverdo ser implantados no periodo, passan@8%ede importacbes em 2006, para 34% em 2010. O
quadro seguinte, extraido da apresentacao da Belidatalha essas informacdes:

China's PO+PVC Apparent Demand & Import (Million tonnes)
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Fonte: Reliance, 2006
Apesar do forte investimento e da reducdo das itapdes sobre a demanda interna de polimeros na,Ghin

sua participacdo no mercado mundial de petroqusrpesmanecera praticamente inalterada, com pati@m
de cerca de 32% sobre toda a comercializacéo adiermal de polimeros.
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China's PO+PVC Apparent Demand & Import (Million tonnes)

324% 3n8% 0% 324% 32.0% 321% yq49 O16% 319y 326%

——
28.7%
I Global Trade
. 0
[ China Demand o et
——%Global Trade 0 n ~ - 5 o hJ
. = ; <+ i
© @ o ) s ™ m )
(]
0
~ | o N 5
- - - o -
o - ™~ ~ < in 0 I~ o) o o
o o o (=] (=] [=] o o o (=] -
o [=] o o o (=] o (=] (=] o [=]
o~ (o] ™~ o~ ™~ ™~ ~ o~ ™~ o~ ™~

Fonte: Reliance, 2006
4. BALANCO DE OFERTA E DEMANDA MUNDIAL

O quadro abaixo mostra o balango entre oferta eaddende petroquimicos ao longo do tempo, de acordo
com os projetos anunciados (ajustados de acordoacpencepcdo do consultor) e as projecdes de grest
econbmico da SRI Consulting, divulgadas na ReundidoAPLA, em 2006. Note-se que apesar da grande
guantidade de projetos no Oriente Médio e na Chiéia,esta prevista uma grande defasagem entreta efa
demanda. A utilizacao da capacidade na fase do d&cbaixa ndo deve alcancar os patamares minienosrds
periodos de acordo com a avaliagdo da SRI.

(2100100 [
93%
160000 -----e /o rrrermmr e L NG I 9104
140000 -/ A e LN N i 89% g
5 87% g‘
< 120000 1 38
g 85% %
B 100000 -+veeeeeeeernee g i 83% &
= £
0,
80000 -++wrneerenerenn s ” 81% S
r 790/0 \Q
60000 ---xee-e g Im Announcements 77% °
1T =Xx==Production 0
40000 | O 75%
O DN O NP AP AN O DN O N O NMNY
D D D O (G
ICHECIC I QC N QI S ot e R I i

Fonte: SRI Consulting, 2006

A medida do descompasso entre a oferta e a denmanfiduro recente pode ser mais bem avaliada ndrqua
seguinte. O descompasso entre a oferta e a dendavdea ocasionar uma queda da utilizacdo a capls;ida

com reflexo nas margens de precos.
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Fonte: SRI Consulting, 2006

Os graficos apontam para um excesso de investisi@mtorelacdo a demanda a partir de 2010, quando a
utilizacdo da capacidade instalada devera caixalie 90%. Em geral esse marco tem como conse@iénci
inicio do ciclo de baixa da industria com redugas thargens que, de acordo com a previsdo acimaréod
durar até 2013.

Os novos projetos no Oriente Médio deverdo caumabém uma mudanca substancial dos padrbes de
comércio mundial de polietileno e polipropileno. @ercados de petroquimicos eram basicamente régjona
com um certo balanco entre oferta e demanda loCaimn 0 aumento da producdo competitiva do Oriente
Médio, o fluxo de comércio devera aumentar subsamente. Os EUA de exportadores passardo a importa
esses produtos, o Oriente Médio se tornar4 o pahaxportador e a Asia (China) permanecera sendo o
principal comprador.

5. OUTRAS MUDANGAS NO MERCADO DE PRODUTOS PETOQUIMICOS

Outras mudancas no mercado mundial estdo sendadzsugela mudanca de patamar dos pregos do petréleo
e derivados, seguidos pelo preco do gas naturaleegumento das restricdes locais e global reladias ao
meio-ambiente. Como conseqiiéncia das transformapfesestdo ocorrendo nos mercados podera haver um
efeito de substituicdo interpolimeros e interstibsts (papel/aluminio) ainda mais intenso do quen ve
ocorrendo nos Ultimos anos. E dificil, no entamigver o que podera acontecer, ja que as variduess
impactam a competicdo entre esses produtos sasalive ainda indefinidas pelas mudancas em cuxssieE
finalmente, incerteza quanto ao patamar de crestomda economia mundial no futuro, que afeta a deaa
por produtos petroquimicos.

5.1. Elevacédo do patamar de precos do petréleo

A principal mudanca a que o mercado petroquimic@idese adaptar é a elevagdo dos precos do petréleo
Note-se que quando os precos estdo altos as fréedes como a nafta, sobem ainda mais de preco e o
diferencial competitivo da produgdo no Oriente Méginde a ser maior. Patamares de pre¢os altosepaiser
um novo padrdo da industria que devera perpetudesiEo a diversas causas. Entre elas destacasj-se:
instabilidade politica no Oriente Médio, principabido produtora, b) custos mais elevados e asotrElde
exploracdo e producdo em outras regides, c) teia@ecqueda do grau APl médio da producdo mundial d
petréleo e maiores investimentos em refino paraqssar petréleos ndo convencionais, d) aumento das
restricdes ambientais locais e globais que aumentansto de conversdo do petréleo em derivadosya@r
incerteza causada pela especulacdo nos mercadatudes e opcdes, f) eventos climaticos. (SRI Ctimsy
2006)
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5.2. Maior influencia das questdes ambientais

No nivel local, as empresas deverdo se preocuphr ¥az mais com o consumo de matérias-primas,

utilidades e 4gua. No caso especifico da cadejpetidleo, as especificacfes mais restritas dos gstinkis,
principalmente com exigéncia de percentuais cada wenores de enxofre tém demandado enormes
investimentos em conversao e tratamento nas refnarstaladas em todo o mundo. Nos Ultimos arers, ge
adequar as novas exigéncias ambientais, principadnm® que se refere a emissées dg SIOx e particulados,
e para processar petroleos cada vez mais pesaditas mefinarias investiram em seus processos ueecsao e
tratamento, através da instalacdo de novos equiiamjeda utilizagdo de novos catalisadores e déariab
operacionais (Perisse et al, 2004). Dentre as maddes verificadas, destacam-se a instalagéo idades de
hidrocraqueamento (HCC) e de cragueamento catatlidaesiduos (RFCC).

Ressalte-se que algumas das alteragBes nos perfigrotesso e produgdo das refinarias constituem
oportunidades para a integracao entre o refin@etrmquimica. Por exemplo, as unidades de HCC atamea
quantidade de matérias-primas que uma refinari@ plegtinar para a producdo de olefinas em um fdeno
pirélise (Von Velsen et al, 2003). Outro exemplo éesenvolvimento do FCC petroquimico, que maxiraiza
producédo de olefinas, principalmentg éCG, a partir dos projetos de RFCC (Li-Zai-Ting et2002; Pimenta e
Pinho, 2004).

No nivel global, toda a cadeia do petréleo, desdex@loracdo e producdo, passando pelo refino e
petroquimica, até o consumo final de combustiveierh adaptar-se para reduzir as emissdes de @itinuir
0 impacto das suas atividades sobre o0 aqueciméoiialg

Por serem processos intensivos em energia, a [@#odlg petroquimicos e o refino de petréleo devem
ajustar seus processos aos compromissos de redacémissdes nos paises desenvolvidos, estabelemdos
protocolo de Kioto. A sua assinatura, em dezemlerd¥b7, iniciou um esfor¢o pela reducdo das enssdée
gases de efeito estufa. O protocolo determinoupgises desenvolvidos (listado no anexo 1) devermggiuzir
suas emissdes em 5,2% em média, comparadas aas adeve&990, sendo verificado o cumprimento metas no
periodo entre 2008 e 2012.

A utilizacdo de processos de refino mais complexsando atender as especificacdes ambientais lecais
nacionais aumenta as emissées de 6&% refinarias. O consumo de energia pode aumdatd® em uma
refinaria simples, para até 10% em uma refinaria atta conversdo. Em compensacédo, devido ao aurdanto
conversdo em produtos de alta qualidade, que mditranenos na sua utilizacdo, existe a possibiiedae
geracao de créditos de carbono pela menor emissaadeia. No entanto, a producdo de hidrogéniodavaa
emissdo adicional de 8 a 15t Cfbr t de hidrogénio, o que pode ser um obstacimopiantacido de processos
de hidrotratamento, se ela nédo for obrigatériadieeis demais especificacbes de meio ambiente (MagtVan
Wechem, 2003). No Brasil, por exemplo, a redugéer@fre estipulada para o diesel e a gasolinag @002 e
2009 devera aumentar o consumo de energia pelag@derefino nacional em cerca de 30%, com efsiibse
a emisséo de GO(Szklo e Schaeffer, 2007).

Portanto, se por um lado, as especificacbes deufm®dmais restritas estimulam os processos mais
complexos, as restricdes sobre as emissdes ge &@am no sentido inverso. A integracao entre reéno
petroquimica pode servir como atenuador dessaathglio entre maior especificacdo de qualidade eomen
emissdo de CL Isso porque ela reduz as incertezas do refinadodesviar producdo de mercados de
combustiveis para mercados petroquimicos, ndo étierg, cujo uso ndo aumenta a emissao de carbqoe e
devem ter mercado crescente nos paises em desemnaio.

5.3. Bio-combustiveis e bio-materiais

A terceira mudanga destacada € a maior competitieéidde rotas derivadas da biomassa. O pre¢o mais
elevado do petréleo e as restrices ambientais sea&ras contribuiram para uma maior competitiveddessas
rotas.

O alcool é o principal bio-combustivel alternati#aa sua utilizacdo para a producdo de eteno etile
glicol vem sendo analisada por diversos agenteBrasil. Diversos paises também aumentaram a prodiea
bio-diesel e existem novos processos de utilizag@odleos naturais em refinarias para a producdo de
combustiveis com melhor especificacdo, como o H-BIO

Essas e outras rotas de bio-combustiveis e de &ierimis deverdo aumentar substancialmente a sua
capacidade de producao nos préximos anos casansgjado o patamar elevado de precos de petrélem e s
mantenham ou aumentem as restricdes ambientaisteggatualmente. SZKLO e SCHAEFFER, 2006, propde
até mesmo que existira uma interface entre a pémdde bio-combustiveis e bio-materiais e as unilade
refino existentes, como uma forma de transicacentconomia do petréleo atual e uma economia dassa
recursos renovaveis no futuro.
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5.4. Substituicdo Interpetroquimicos

Ao mesmo tempo em que estimulam os bio-materiaég;gs elevados de petrdleo e restricdes ambientais
também surtem efeito sobre a competitividade ergtngrodutos petroquimicos.

Aqueles produtos e produtores mais eficientes dwopde vista de consumo especifico de matéria-peima
de utilidades poderédo beneficiar-se nesse novaioena

A SRI consulting, 2006, sugere uma vantagem pavelag atividades intensivas em méo-de-obra e uma
desvantagem de primeira ordem no consumo de nw&@iimas e utilidades. Uma desvantagem de segunda
ordem também existe sobre o custo de capital, gaegse é diretamente relacionado com os custosedgia
para a fabricacdo de materiais.

Nao s6 pode haver uma substituicdo interpetrogosnimas também entre materiais diversos. O papel, g
possui uma fonte renovavel de material-prima, psale beneficiado, principalmente no setor de engamis,
onde compete diretamente com os petroquimicos.oBwo lado, vidro e aluminio, mais energo-intensjvo
podem perder espagco para os petroquimicos e paapel. Os efeitos das mudancas de cenario sobre a
competitividade entre os diversos materiais é unestgio que merece uma analise futura mais aprafanda

6. CONSIDERACOES FINAIS

As transformacdes identificadas no mercado munitighetroquimicos e no ambiente externo, relaciaada
a entrada do Oriente Médio como produtor de baiistic; aos pregos elevados de hidrocarbonetos eeaties
ambientais, deveréo causar mudancas substancimid(sria petroquimica em todo o mundo.

A posicdo da América Latina nesse novo cendrioaaimi esta definida, porém vale a pena ressaifansl
aspectos da competitividade da indUstria na Reg@i@oprimeiro lugar, a inddstria brasileira e Argeat que
concentram as principais unidades instaladas naaegossuem um nivel de escala e eficiéncia d@<igos
adequado, podendo competir no mercado regionalisfarttia do Oriente Médio e a existéncia de tarifas
diminuem o valor netback das exportacdes daqueidaes contribui para diminuir a sua ameaca a paau
local.

A regido possui também fontes de gas natural larataBolivia e Venezuela, no nivel do Oriente Médio
Contudo o risco politico desse paises também éedane ordem. A maior empresa petroquimica da América
Latina, a Braskem, esta buscando viabilizar prsjefsses dois paises. No entanto, o resultadadesmorcos
€ ainda incerto. Além disso, Venezuela é um grgmadelutor e exportador de petréleo, enquanto o Brasi
também vém se consolidando como grande produt@aéde exploragdo ainda promissora.

A regido possui mercados com grande potencial egcitcnento, que poderdo ser o impulso de demanda
necessario a realizacéo de novos projetos petrazpsm

Certamente no futuro proximo as empresas sofrerd@ competicdo internacional maior, com a maior
guantidade de produtos disponiveis no mercadoniatésnal e a produgdo de baixo custo do Orienteiddéd

A sobrevivéncia e prosperidade da industria pefrogpa mundial dependera de sua adaptacdo ao novo
cenario e de sua competitividade, que passa certampelos seguintes fatores: acesso a fontes dgiaptima
competitivas, escala, eficiéncia energética, texgial logistica, acesso a mercados consumidoregsbaustos
de investimento e qualidade de gestéo.

Nesse contexto, a integracao refino-petroquimickemmlaborar com diversos desses fatores, aumengand
competitividade dos projetos e reduzindo o risceetor petroquimico.

No caso especifico do Brasil, a crescente escasspmtéria-prima convencional, nafta, e o aprowet#o
total das alternativas (gas natural e gases dearéficomo o propeno) ao longo dos proximos anusca a
expanséao da industria petroquimica em risco.

O Brasil possui um projeto, COMPERJ, liderado p&#robras, de implantagdo de uma unidade integrada
de refino e petroquimica no Rio de Janeiro, que wproveitar o petréleo pesado da Bacia de Campos,
exportado com desconto pelo seu baixo grau APideac

Além disso, o Brasil é o principal exportador deoél, uma producdo muito competitiva em relacdo aos
demais produtores mundiais. Estdo sendo avaliaolassrprojetos no pais de producdo de materiaista ga
Etanol, que podem trazer bons resultados para pesas instaladas na regido.

A proximidade dos EUA também pode ser uma oporaded especialmente para a exportacdo de projetos
localizados em paises que possuem matéria-prirbaige custo, como a Venezuela.
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