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RESUMO

MOTIVACAO: Em 22/12/2010, foi promulgada a Lei n® 12.351, que dispde sobre a exploracéo e a
producéo de petroleo, de gas natural e de outros hidrocarbonetos fluidos, sob o regime de partilha de
producdo, em areas do pré-sal e em areas estratégicas. Neste novo regime, a Petrobras serd a operadora
de todos os blocos contratados, ou seja, responsavel pela condugdo e execucgdo, direta ou indireta, de
todas as atividades de explorag&o, avaliacdo, desenvolvimento, producéo e desativacdo das instalagdes
de exploragdo e producédo. Tal incumbéncia legal, por si sO, denota o volume de investimentos que a
Petrobras devera realizar, seja com recursos proprios ou de terceiros nos proximos anos, bem como
para todos os envolvidos na exploracdo dessas novas areas a serem exploradas. Assim, a necessidade
de captacgdo de recursos para investimento tornou-se a motivagéo para a execugdo do trabalho, sendo o
desafio mostrar a possibilidade de esses investimentos serem realizados por meio de debéntures
conversiveis em acgdes, tendo em vista que o regime legal das debéntures foi alterado, por meio da Lei
n® 12.431, de 27/06/2011.

OBJETIVO: Estudar a possibilidade de captacdo de investimentos pela Petrobras e pelas sociedades
contratadas para empreender as operacdes exploratdrias necessitardo de maiores recursos por meio de
debéntures conversiveis em agdes.

APLICACAO NA INDUSTRIA DO PETROLEO: Estimular a Petrobras, bem como as sociedades
contratadas para empreender as operagdes exploratorias na area do pré-sal, a utilizarem as debéntures
como meio de captacdo de recursos para exploragdo e produgéo de petroleo na area do pré-sal.

RESULTADOS OBTIDOS: Até o presente momento, ja foi investigado o histérico das debéntures, o
seu novo regime juridico, a natureza juridica de tais titulos, as necessidades de investimento das areas
do pré-sal, os investimentos realizados por titulos de divida no Brasil e no mundo.
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