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RESUMO

MOTIVACAO: A utilizacio de fontes de energia renovaveis, ou que ndo dependem de combustiveis
fosseis, e que proporcionem energia de forma limpa sustentavel é o que tem se procurado nas Gltimas
décadas. Além disso, muitos trabalhos tém mostrado que os biocombutiveis reduzem emissdes de CO2
sendo, portanto, uma excelente alternativa aos combustiveis fosseis para o controle de emissdo de
gases. Desse modo, a producéo e comercializacdo do etanol tém ocupado papel de destaque dentre o0s
fatores relevantes para o planejamento energético de muitos paises. No Brasil, importante produtor de
etanol, isto ndo acontece de forma diferente. Estudos relacionados com a producédo e comercializagao
do etanol no Brasil tém sido desenvolvidos por académicos e participantes desse mercado, mesmo 0s
que de forma indireta estdo ligados de algum modo a esse mercado.

OBJETIVO: Este trabalho tem por objetivo estudar a relacdo de dependéncia das séries temporais de
retornos do alcool hidratado, produzido no Brasil com os retornos dos pregos praticados no mercado
brasileiro de agucar, no mercado de etanol norte-americano e no mercado internacional de petroleo
bruto. Essa relacdo de dependéncia é estudada através de testes de cointegracdo, de testes de
causalidade e da analise de regressao.

APLICACAO NA INDUSTRIA DO PETROLEO: O conhecimento do comportamento dos precos
do etanol produzido no Brasil pode vir a proporcionar indicadores Uteis para o planejamento
econdmico e para o planejamento energético determinantes na elaboracgao de politicas publicas. Assim
muitas pesquisas relacionadas a produgdo e comercializagdo do etanol produzido no pais foram
desenvolvidas nas ultimas décadas.

RESULTADOS OBTIDOS: Os resultados dos testes de causalidade apontaram, em geral, que as
variaveis selecionadas causam os retornos do alcool hidratado com diferentes instantes do tempo, isto
é, com defasagens diferenciadas. O teste, no entanto, apresenta um resultado que deve ser melhor
verificado que é rejeicdo da hipotese dos retornos do aglcar causarem os retornos dos precos do alcool
hidratado no curtissimo prazo. Além disso, foram elaborados modelos econométricos e dentre esses 0s
de defasagem distribuida que permitiram se inferir serem as varidveis selecionadas relevantes para
determinagdo dos retornos do &lcool hidratado negociado no Brasil. Os resultados obtidos indicam a
existéncia de uma relacdo de dependéncia do alcool hidratado com os precos do acucar, do etanol
negociado no mercado norte-americano, e do petréleo bruto do tipo WTI.
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